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SA INSTALLUX

Chemin du Bois Rond

69720 SAINT BONNET DE MURE
RCS LYON B 963 500 905

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR L'INFORMATION FINANCIERE
SEMESTRIELLE 2015

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été configie otre assemblée générale et en
application de l'article L.451-I-2 11l du Code mdaée et financier, nous avons procédeé a :

- L'examen limité des comptes semestriels consolidgsimés de la société
INSTALLUX, relatifs a la période du®l janvier au 30 juin 2015, tels gu’ils sont
joints au présent rapport ;

- La vérification des informations données dansort semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumeés oétiadiiés sous la responsabilité du Conseil

d’Administration. Il nous appartient, sur la base ribtre examen limité, d’exprimer notre
conclusion sur ces comptes.

1- CONCLUSION SUR LES COMPTES

Nous avons effectué notre examen limité selon leemas d’exercice professionnel
applicables en France. Un examen limité consisserg®llement a s’entretenir avec les
membres de la direction en charge des aspects ableptet financiers et a mettre en ceuvre
des procédures analytiques. Ces travaux sont nébémelus que ceux requis pour un audit
effectué selon les normes d’exercice professioapplicables en France. En conséquence,
'assurance que les comptes, pris dans leur ensemiel comportent pas d’anomalies
significatives obtenue dans le cadre d’'un exammitdi est une assurance modérée, moins
élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avossrgiaveé d’anomalies significatives de
nature a remettre en cause la conformité des camgptaestriels consolidés résumés avec la
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norme IAS 34, norme du référentiel IFRS tel qu'adogans I'Union européenne relativi
L’information financiere intermédiai

2 -VERIFICATION SPECIFIOUE

Nous avons également procédé a la vérifin des informations données dans le rap
semestriel d’'activité commentant les comptes sambstonsolidés résumés sur lesque
porté notre examen limité.

Nous n’avons pas d'observation a formuler sur Eocérité et leur concordance avec
compes semestriels consolidés résul

Fait a Lyon, le 31 juillet 2015

NOVANCES -DECHANT et Associé PREMIER MONDE

Société deé ‘Commissaires aux com| Société de Commissaires aux corr
Membre de la Gompagnie Régionale de L Membre de l&Compagnie Régionale Lyon
Guillemette R SCURE, représentant I€ PART, représentant l€
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SA INSTALLUX
Chemin du Bois Rond
69720 SAINT BONNET DE MURE

RCS LYON B 963 500 905

RAPPORT DU PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL
SUR L'INFORMATION FINANCIERE
SEMESTRIELLE 2015

En ma qualité de Président Directeur Général deoleiété INSTALLUX, jatteste qu'a ma
connaissance les comptes semestriels 2015 sorlisétamformément aux normes comptables
applicables et donnent une image fidele du patnmodle la situation financiere et du résultat de
'ensemble des entreprises comprises dans la ddatoh, et que le rapport semestriel d’activité
présente un tableau fidéle des informations mengées a l'article 222-6.

Fait & Saint Bonnet ue 30 juillet 2015
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Rapport semestriel d'activité

Commentaires sur l'activité :

Au terme des 6 premiers mois de l'année
2015, le chiffre d'affaires du Groupe a
58,6 millions d’euros est en hausse de 2,5 %,
mais avec des volumes en baisse, notamment
de 5% pour la société Installux. Les bons
résultats du Groupe a I'export se confirment
avec une activité en progression de pres de
70 %.

La préservation des marges et une
augmentation contenue des charges de
personnel et des autres charges d’exploitation
permettent au Groupe d’atteindre un résultat
opérationnel courant (cf. note 3) proche de
11 % du chiffre d’affaires, soit a 6,4 millions
d’euros en baisse de 0,4 millions d’euros.
Parmi les activités de négoce, les secteurs
Batiment/Amélioration de [I'Habitat et
Aménagement d’espaces marquent une belle
résistance dans un climat conjoncturel
dégradé. Le premier secteur, principale
activité du Groupe, voit une augmentation de
son résultat opérationnel courant de 3% ; le
second secteur est en hausse de plus de 60 %,
porté par la forte progression de 8 % des
ventes du pdle cloison.

Le secteur des Produits habitat préts a la pose
présente quelques signes encourageants sur la
fin du semestre, mais encore trop fragiles
pour dégager une réelle tendance.

Les activités industrielles du traitement de
surface et de [I'extrusion aluminium
conservent un bon niveau de rentabilité
malgré un léger recul de leurs performances.

L’élimination des profits sur stocks
intersecteurs a un impact négatif en variation
de résultat opérationnel courant de
0,4 millions d’euros.

Dans ce contexte, le résultat net consolidé a
4,4 millions d’euros reste supérieur aux

prévisions malgré un repli de 6 % par rapport
a 2014.

La trésorerie est quasiment stable avec un
excédent de 27,4 millions d’euros, apres le
versement de 2,4 millions deuros de

dividendes, le remboursement de 0,7 millions
d’euros d’emprunt et l'autofinancement de 2

millions d’euros d’investissements.

Perspectives pour le second semestre :

Compte tenu de cet environnement et des
performances réalisées au premier semestre,
le Groupe Installux est confiant dans sa
capacité a atteindre les objectifs prudents
fixés en début d’année.

Information sur les parties liées :

Les transactions avec les parties liées se sont
poursuivies en 2015 sans évolution
significative par rapport a 2014 (cf. note 28
du rapport financier annuel 2014).
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Compte de résultat

Notes | En K€ 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Note 4 | CHIFFRE D'AFFAIRES 58 553 57 097 109 581
Achats consommés -25 531 -25 051 -48 948
Xﬁirsiation des stocks de produits en cours et de produits 589 133 705
Charges de personnel -10 679 -10414 -20 230
Charges externes -12 250 -11 949 -22 981
ImpOts et taxes -663 -670 -1 242
Dotation aux amortissements -1 815 -1 699 -3478
Dotation nette aux provisions -417 -552 -379
Note 5 | Autres produits et charges d’exploitation (1) -216 -81 -540
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT 6 393 6 815 12 489
Autres produits et charges opérationnels non courants -60
RESULTAT OPERATIONNEL 6 393 6 815 12 429
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorerie 260 310 650
Co(it de I'endettement financier brut -24 -4 -10
coUT DE L’'ENDETTEMENT FINANCIER NET 235 306 641
Autres produits et charges financiers -92 -9 9
Note 6 | Charge d’'imp6t -2101 -2404 -4 401
RESULTAT NET 4 435 4709 8678
. dont part du Groupe 4 363 4 699 8 536
. dont part des intéréts minoritaires 73 10 142
Note 7 | Résultat par action (part du Groupe) 14,37 15,48 28,12
Résultat dilué par action (part du Groupe) 14,37 15,48 28,12

(1) Essentiellement pertes sur créances irrécouvréntes effet des dotations et reprises sur proviion
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Etat du résultat global

En K€ 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Résultat net consolidé (report) 4435 4709 8678
Autres éléments du résultat net global :
- Ecarts de conversion 165 7 79
Total des éléments qui seront reclassés ultérieuremt en
. -~ 165 7 79
résultat net consolidé
- Ecarts actuariels sur les engagements dsteet 86 37 -212
- Imp0ts différés sur écarts actuariels -29 -12 71
Tptal des elements_ quine seront pas reclassés uk@rement en 58 o5 141
résultat net consolidé
Résultat net global 4 658 4741 8616
- dont part du Groupe 4 560 4731 8 442
- dont part des intéréts minoritaires 98 10 174
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Etat de la situation financiere

Actif

Notes En K€ 30/06/2015 | 31/12/2014
Ecarts d'acquisition 632 632
Note 8.2 | Immobilisations incorporelles 355 314
Note 8.3 | Immobilisations corporelles 22 436 22 308
Note 8.4 | Actifs financiers non courants 739 748
Autres actifs non courants
Note 10 | Impdts différés actifs nets 1125 1105
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 25 286 25107
Stocks 21 493 22 758
Clients 23951 17 596
Créances d'imp6t sur les sociétés 346 473
Autres actifs courants 3 256 4271
Trésorerie et équivalents de trésorerie 27 418 27723
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 76 463 72 822
TOTAL ACTIF 101 749 97 929
Passif
Notes En K€ 30/06/2015 | 31/12/2014
Capital 4 856 4 856
Prime de fusion 877 877
Réserves et résultats consolidés 67 726 65 595
Capitaux propres - Part du Groupe 73 459 71 328
Intéréts minoritaires 311 305
CAPITAUX PROPRES 73770 71 633
Engagements au titre des pensions et retraites 1470 1422
Provisions non courantes
Dettes financieres non courantes 4 655 5217
Note 10 | Impbdts différés passifs nets
PASSIFS NON COURANTS 6124 6 639
Note 9 | Provisions courantes 743 827
Dettes financieres courantes 1403 1405
Dettes fournisseurs 11 254 10 822
Dettes d'impdt sur les sociétés 403 205
Autres passifs courants 8 052 6 398
PASSIFS COURANTS 21 855 19 657
TOTAL PASSIF 101 749 97 929
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Tableau des flux de trésorerie nette

Notes | En K€ 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Résultat net consolidé (y compris intéréts minoritaires) 4 435 4709 8678
Amortissements et p_rovision_s (hors a_ct,if circul_ant), dont_‘variation 1 864 1833 3686
des engagements au titre des indemnités de fin de carriere
Plus ou moins-values de cessions 10 -6 26
Co(t de I'endettement financier net (excédent) -235 -306 -641
Charge d'imp0t (y compris impéts différés) 2101 2404 4401
C_apac[te d autof_mallcement avant cout de I'endettement 8175 8633 16 150
financier net et impot
ImpoOts versés -2 149 -2 375 -4 386
Variation des stocks 1271 -1216 -4 435
Variation du poste clients -6 484 -4 434 472
Variation du poste fournisseurs 532 3239 1364
Variation des autres actifs et passifs courants 3024 1291 -1 646
Variation des autres actifs et passifs non courants 92
Variation du besoin en fonds de roulement lié a I'activité -3 807 -3 495 -8 540
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'ACTIVITE 4368 5138 7610
Note — " e
8.1 Acquisition d'immobilisations -1 959 -1 701 -9 278
Cession d'immobilisations 20 51 65
FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS
D’INVESTISSEMENT 1939 1650 )
Dividendes versés aux actionnaires de la société mére -2 428 -2 428 -2 428
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées -86
Souscription d'emprunts 136 6 622
Remboursement d'emprunts -700 -1 -1
Intéréts financiers nets versés (excédent) 235 306 641
FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE
FINANCEMENT -2 842 -2 123 4 833
Incidence des variations de cours des devises 108 2 101
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE -305 1 368 3331
TRESORERIE NETTE AU DEBUT DE LA PERIODE 27723 24392 24 392
TRESORERIE NETTE DE CLOTURE 27 418 25 760 27723
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Variation des capitaux propres

Autres éléments
du résultat global

Prime Réserves et
En K€ Capital de fusion crc)es:(;'ﬁe:jtzs bear de Ecarts noritaires
. actuariels
conversion -z
liés aux IFC

Résultat net global

Dividendes

Résultat net global

Résultat net global

Dividendes -2 429
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Notes sur les états financiers consolidés
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NOTE 1 - PRINCIPES COMPTABLES

Les comptes consolidés du Groupe Installux
sont établis conformément au référentiel IFRS
édicté par I'lASB (International Accounting

Standard Board) tel gu'adopté par I'Union
Européenne au 30 juin 2015.

Les comptes semestriels sont établis et
présentés selon la norme IAS 34 « Information
financiére intermédiaire ». L'annexe aux
comptes semestriels est présentée de facon
résumeée : les informations communiquées en
annexes portent uniqguement sur les éléments,
les transactions et les évenements significatifs
permettant de comprendre I'évolution de la
situation financiére et des performances du
Groupe. Ces comptes consolidés résumés
doivent étre lus conjointement avec les comptes
consolidés de I'exercice clos le 31 décembre
2014.

Les principes comptables retenus pour
I'élaboration des comptes consolidés résumeés
semestriels au 30 juin 2015 sont identiques a
ceux retenus pour l'exercice clos au 31
décembre 2014, a l'exception des normes,
amendements et interprétations d’application
obligatoire pour les exercices ouverts a compter
du 1* janvier 2015, qui n'ont pas eu en pratique
d’'impact significatif sur les comptes consolidés
du Groupe. Cela concerne notamment :
 L'IFRIC 21 « Droits et taxes » (cf note
ci-apres) I'application de cette
interprétation n'a pas eu dimpact
significatif sur les comptes. Elle n'a
notamment conduit & modifier ni les
comptes au 31 décembre 2014, ni les
comptes comparatifs au 30 juin 2014.
* Les normes d'amélioration - cycle
2011-2013,
e La clarification apportée par I'lFRIC
sur le £ semestre 2015 sur le

traitement comptable des partenariats.
En pratique, I'analyse n’a pas conduit a
identifier d’activités conjointes.

Note relative a I'lFRIC 21

Selon cette interprétation, les droits et taxes
dont le montant et I'échéance sont certains, et
qui ne sont pas rattachés a une autre norme,
sont comptabilisés en tant que passif selon la
norme IAS 37 en fonction du fait générateur.

Le fait générateur du passif peut, selon les cas,
intervenir de maniére étalée sur I'exercice, de
maniere étalée a compter de la date de
dépassement d’un seuil, ou intervenir en totalité
a une date donnée.

Le Groupe a choisi de ne pas appliquer par
anticipation les normes, interprétations et
amendements adoptés par I'Union Européenne
avant le 30 juin 2015, et qui rentrent en vigueur
postérieurement a cette date. Il S’agit
principalement des normes d’amélioration
annuelles, cycle 2010-2012. Le Groupe
n'anticipe pas, compte tenu de l'analyse en

cours, d'impact significatif sur ses comptes.

Par ailleurs, Le Groupe ne s’attend pas a ce que
les normes, amendements et interprétations,
publiés par I'lASB et d’application obligatoire
en 2015, mais non encore approuves au niveau
européen, ou dont la Commission Européenne a
décideé de différer la date d’application, aient un
impact significatif sur les comptes des
prochains exercices.

Les comptes consolidés semestriels au 30 juin
2015 ainsi que les notes y afférentes ont été
arrétés par le Conseil d’Administration de la

société Installux du 28 juillet 2015.
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NOTE 2 — PERIMETRE DE CONSOLIDATION

2.1 Sociétés consolidées :

Sociétés

N° Siret

Activité

Pays

% d'intérét
au
30/06/2015

% d'intérét
au
31/12/2014

SA Installux (société mére)

SA Installux Trading Export (I.T.E.) (1)

Installux Gulf (filiale a 51 % d'I.T.E.) (1)

SAS Roche Habitat

SAS Sofadi-Tiaso

SAS France Alu Color

SL Installux Extrusion Services

Sarl I.M.G.

963 500 905
00038

955509 112
00061

659 835 433
00031

351 500 368
00011

399 401 868
00019

Profilés et
composants
aluminium

Activité de trading

Offre Groupe

Produits habitat préts
a la pose

Agencement /
Cloisons

Traitement de
surface

Extrusion aluminium

Management

France

Suisse

Bahrein

France

France

France

Espagne

France

100

100

51

100

100

100

100

100

100

100

51

100

100

100

100

100

(1) Par simplification, les sociétés I.T.E. et &llstx Gulf ont été affectées au secteur Batimeangtlioration de I'habitat.

Les % de contr6le sont identiques aux % d’intérét.

Toutes les sociétés sont consolidées par intégratiglobale.

2.2 Evolution du périmétre :

Le périmetre de consolidation est inchangé parad@u 31 décembre 2014.
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2.3 — Organigramme :

100%| ROCHE HABITAT S.A.S.
ST-BONNET DE MURE (69)

Produits habitat préts
a la pose

SOFADI TIASO S.A.S.
siége : ST-BONNET DE MURE
(69)
activité : MITRY MORY (77)

100%

Agencement / Cloisons

FRANCE ALU COLOR
S.A.S.
100% MARCILLOLES (38)

Traitement de surface

INSTALLUX S.A.
ST-BONNET DE MURE (69)

Profilés et composants

aluminium INSTALLUX EXTRUSION
SERVICES S.L.
100% IES

SANTA PERPETUA DE MOGODA
(ESPAGNE)

Extrusion aluminium

INSTALLUX TRADING
EXPORT S.A. INSTALLUX GULF

100% ITE 51%
NYON (SUISSE) MANAMA (BAHREIN)

Activité de trading Offre Groupe

INSTALLUX MANAGEMENT
GESTION S.A.R.L.

100% IMG
ST-BONNET DE MURE (69)

Prestations de management
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NOTE 3 — INFORMATION SECTORIELLE

Béatiment Produits Aménagement Traitement | Extrusion Eliminations
30/06/2015 (en K€) Amélioration | habitat préts & d 9 de surface | aluminium . Consolidé
W espaces et divers
de I'habitat la pose (2) 3)

CHIFFRE D'AFFAIRES 40913 3865 7 905 8294 15726 -18 151 58 553
Dont revenus externes 38 249 3495 7 863 3521 5250 175 58 553
Dont revenus internes (entre secteurs) 2664 370 42 4772 10 476 -18 325
RESULTAT SECTORIEL (1) 4239 -249 484 1169 986 -237 6 393
Autres produits et charges
opérationnels non courants
Produits financiers nets 143 143
Impdts -2 101 -2 101
RESULTAT NET 4435

Batiment Produits . Traitement | Extrusion S

30/06/2014 (en K€) Amélioration | habitat préts 3 Arr(}enagemem de surface | aluminium EI|m|nat|ons Consolidé
b espaces et divers

de I'habitat la pose (2) (3)
CHIFFRE D'AFFAIRES 39 006 3 566 7475 8 199 12 686 -13 835 57 097
Dont revenus externes 37 9B6 3273 7 458 3685 4572 173 57 097
Dont revenus internes (entre secteurs) 1(070 293 17 4514 8114 -14 007
RESULTAT SECTORIEL (1) 4120 -124 295 1329 1018 177 6 815
Autres produits et charges
opérationnels non courants
Produits financiers nets 297 297
Imp6ts -2 404 -2 404
RESULTAT NET 4709

(1) Résultat opérationnel courant

(2) Le client Installux représente 51 % du chiffred’affaires du secteur au 30/06/2015 et 51 % au 3@i2014.

(3) Le client Installux représente 63 % du chiffred’affaires du secteur au 30/06/2015 et 61 % au 3@(2014.
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NOTE 4 — CHIFFRE D’AFFAIRES

En K€ 30/06/2015 30/06/2014
France :
Ventes 51 828 52 535
Produits accessoires 1530 1521

Export :
Ventes

Produits accessoires

5004
191

2881
161

TOTAL

58 553

57 097

NOTE 5 — AUTRES PRODUITS ET CHARGES

Autres produits et charges d’exploitation :

EnKE 30/06/2015 30/06/2014
Pertes sur créances irrécouvrables nettes desesrsur -190 .96
créances amorties
Résultat net sur immobilisations corporelles et .10 6
incorporelles cédées ou mises au rebut
Autres -16 9

TOTAL -216 -81
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NOTE 6 — CHARGE D'IMPOT

6.1 Taux d’'impot :

La charge d'impo6t concerne essentiellement les Les sociétés Installux et Roche Habitat forment
sociétés francaises, pour lesquelles le taux un groupe intégré fiscalement depuis 1€ 1
d'impdt retenu pour le calcul des impbts janvier 2015.

différés de 33,33 % au 30 juin 2015 est

identique au 30 juin 2014.

La société Installux Gulf n’est pas soumise a
I'impot.

6.2 Détail de I'impot comptabilisé :

En KE 30/06/2015 30/06/2014
Imp6t social -2 149 -2 375
Impot différé 48 -29

TOTAL -2 101 -2 404
NOTE 7 — RESULTAT PAR ACTION
30/06/2015 30/06/2014
Résultat net consolidé part du Groupe (K€) 4363 4 699
Nombre d'actions ordinaires 303 500 303 500
Résultat net par action (€) 14,37 15,48
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NOTE 8 — ACTIFS NON COURANTS

8.1 Acquisitions de I'exercice :

En K€ 30/06/2015 31/12/2014
Actifs incorporels 88 172
Actifs corporels 1905 9103
Actifs financiers non courants 3 3
Variation des dettes fournisseurs d'immobilisations -38

TOTAL 1959 9278
8.2 Immobilisations incorporelles :

En K€ 30/06/2015 31/12/2014

Concessions, brevets, licences 2 257 2 165

Autres immobilisations incorporelles 3 3

Immobilisations en cours 11 11

VALEUR BRUTE 2271 2180

Concessions, brevets, licences -1 914 -1 863

Autres immobilisations incorporelles 3 -3

AMORTISSEMENT ET DEPRECIATION (a) -1917 -1 866

VALEUR NETTE 355 314
8.3 Immobilisations corporelles :

En K€ 30/06/2015 31/12/2014

Terrains et agencements 2618 2618

Constructions 4424 4 369

Installations techniques 34 989 33517

Installations techniques en location financement 2185 852

Autres immobilisations corporelles 6 889 6 787

Avances et acomptes et immobilisations en cours 253 2

VALEUR BRUTE 50 026 48 145

Terrains et agencements -98 -98

Constructions -358 -217

Installations techniques -22 435 -21 145

Installations techniques en location financement 8717 =773

Autres immobilisations corporelles -3913 -3 604

AMORTISSEMENT ET DEPRECIATION (a) -27 590 -25 837

VALEUR NETTE 22 436 22 308
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(a) dont dépréciations

- sur immobilisations incorporelles :

En K€ 30/06/2015 31/12/2014
UGT Roche Habitat -327 -327
TOTAL -327 -327
- sur immobilisations corporelles :
En K€ 30/06/2015 31/12/2014
UGT Roche Habitat -1 419 -1 419
UGT Installux Gulf (1) -299 -276
TOTAL -1719 -1 695
(1) Variation liée aux écarts de change
8.4 Actifs financiers non courants :
En K€ 30/06/2015 31/12/2014
Dépbts et cautionnement 739 748
VALEUR BRUTE 739 748
PROVISION
VALEUR NETTE 739 748
NOTE 9 — PROVISIONS COURANTES
. Reprise Reprise Ecarts de Autres
En K€ 31/12/2014 Dotation Utilisée non conversion mouvements;30/06/2015
utilisée
Provision pour litiges 255 255
Autres provisions 57 -85 487
TOTAL 827 -85 743
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30 juin 2015
NOTE 10 — IMPOTS DIFFERES

En K€ 30/06/2015 31/12/2014
Différences temporaires fiscales / comptables 248 335
Eliminations intra groupe 399 313
Engagements de retraite 490 474
Locations financieres -20 -24
Autres imp0ts différés 7 7

TOTAL 1125 1105
Dont imp6ts différés actifs nets 11p5 1105
Dont imp6ts différés passifs nets

Groupe INSTALLUX - Rapport semestriel 2015 — 22



